IBB

Ausfiihrungsgrundsatze der Bank

Ausfiihrungsgrundsitze der DZ Bank AG (ausgenommen Finanzportfolioverwaltung/

Vermdégensverwaltung)
Die Bank ermoglicht ihren Kunden die Ausfiihrung der Auftrage fir den Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten nach den
folgenden Grundsatzen:

1 Ausfiihrungsgrundsatze bei Privatkunden und Professionellen Kunden

"Privatkunden" genieflen die hochsten SchutzmalRnahmen des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG). Die nachfolgenden
“Kriterien fir Privatkunden” gelten fur Sie immer dann, wenn Sie keine giiltige schriftliche Einstufung mit der Bank als so
genannter “Professioneller Kunde” vereinbart haben.

Als "professioneller Kunde" gelten nicht die hochsten Schutzvorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG). Daher
gelten die nachfolgenden abweichenden “Kriterien fiir Professionelle Kunden” fir Sie nur, wenn Sie von der Bank, aufgrund
bestimmter gesetzlicher Voraussetzungen nach dem WpHG, als so genannter "professioneller Kunde" eingestuft und
schriftlich bestatigt wurden:

= "Professionelle Kunden" kraft Gesetz erfiillen die Kriterien nach § 67 Abs. 2 WpHG und sind z. B. Kreditinstitute, Ver-
sicherungsunternehmen oder Unternehmen, die mindestens zwei der drei nachfolgenden Merkmale (iberschreiten: 20
Mio. EUR Bilanzsumme, 40 Mio. EUR Umsatzerlose, 2 Mio. EUR Eigenmittel.

= "Professionelle Kunden" kraft Vereinbarung mit der Bank erfiillen die Kriterien nach § 67 Abs. 6 WpHG.

Die nachfolgenden Ausfiihrungsgrundsatze gelten sowohl fiir Privatkunden, als auch fiir Professionelle Kunden. Eine
Abgrenzung der Ausfiihrungsgrundsatze von Privatkunden und Professionellen Kunden findet lediglich bei den unter Punkt
1.2.2 aufgefiihrten Kriterien statt.

1.1 Vorrang der Weisung des Kunden
Eine ausdrickliche Weisung des Kunden hat stets Vorrang vor der Ausfiihrung eines Auftrages gemaR den in Abschnitt 1.2
dargestellten Ausflihrungsgrundsatzen der Bank.

Sofern eine Kundenweisung vorliegt, wird der Auftrag entsprechend der Weisung ausgefiihrt. In diesem Fall finden die in
Abschnitt 1.2 dargestellten Ausfiihrungsgrundsatze keine Anwendung.

1.2 Grundsdtze der Bank zur bestmoglichen Ausfiihrung von Kundenauftragen
1.2.1 Festpreisgeschafte

Sofern die Bank mit dem Kunden ein Festpreisgeschaft gem. Nr. 1 (3) der Sonderbedingungen flir Wertpapiergeschafte
abschlie3t, ist eine bestmogliche Auftragsausfiihrung dadurch sichergestellt, dass die zwischen der Bank und dem Kunden
vereinbarten Konditionen der Marktlage entsprechen.

Die als Anlage zu diesen Grundsatzen beigefligte Tabelle enthélt die Angaben in Bezug auf jede der Kategorien von
Finanzinstrumenten, bei denen die Bank ein Festpreisgeschaft abschlieBt.

Die Ausfiihrung von Festpreisgeschaften tiber die IBB AG erfolgt ausschlieflich mit individueller Kundenanweisung.

1.2.2.Kommissionsgeschifte
Bei Kommissionsgeschaften gemaR Nr. 1 (2) der Sonderbedingungen fiir Wertpapiergeschafte beauftragt die Bank die DZ
BANK ein Ausflihrungsgeschéaft abzuschlieRen.

Zur Sicherstellung der bestmdglichen Ausfiihrung von Kundenauftragen hat die Bank die Kriterien
= Preis des Finanzinstruments,

= mit der Auftragsausfiihrung verbundene Kosten,

= Geschwindigkeit der Ausfiihrung,

= Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwicklung des Auftrags,
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= Umfang des Auftrags,
= Artdes Auftrags

= sowie qualitative Faktoren, wie z. B. Handelszeiten der einzelnen Ausfiihrungsplitze, Uberwachung des Handels, Zugang
zu Handelsplatzen und Bereitstellung von Handelstechniken unter Beriicksichtigung der Merkmale des Kunden, des

Kundenauftrags und des Finanzinstruments wie aus der folgenden Tabelle zu entnehmen gewichtet.

Kriterien fiir Privatkunden

Kriterien fiir Professionelle Kunden

Kriterium Gewichtung*
Preis 45 %
Kosten 40 %
Geschwindigkeit der Ausfiihrung 0%
Wahrscheinlichkeit der 15 %

Ausfiihrung und Abwicklung

*alle Gbrigen Kriterien wurden mit 0% gewichtet

Die Bank leitet Kundenauftrage zur Ausfiihrung an einem Ausfiihrungsplatz an die DZ Bank weiter. Die

Kriterium Gewichtung*
Preis 50 %
Kosten 15%
Geschwindigkeit der Ausfiihrung 15%
Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung 10%
Wahrscheinlichkeit der Abwicklung 10%

Ausfuhrungsgrundsatze und Ausfiihrungsplatze der DZ Bank kénnen Sie unter https://www.dzbank.de einsehen.

Durch die Weiterleitung an die DZ BANK ist gewahrleistet, dass bei der Ausfiihrung von Kundenauftragen unter
Beriicksichtigung der von der Bank vorgenommenen Gewichtung gleichbleibend die bestmoglichen Ergebnisse erzielt
werden. Die Ausfiihrung von Kundenauftrdgen tber die DZ Bank ermdglicht durch die Bereitstellung von auf die Bank
abgestimmten, standardisierten Prozessen eine effektive und kostengiinstige Ausfiihrung, Abwicklung bzw. Abrechnung
von Wertpapier- und Derivategeschaften. Im Rahmen des arbeitsteiligen Zusammenwirkens stellt die DZ BANK der Bank
auch die notwendige Infrastruktur und Dienstleistungen zur Verfiigung. Durch die Blindelung dieser Faktoren werden
Kostenvorteile bei der Ausfiihrung, Abwicklung und Abrechnung von Auftragen erzielt.

Die Grundsatze zur Auftragsausfiihrung der DZ BANK spiegeln die bestmdgliche Auftragsausfiihrung aus Sicht der Bank
wider. Die Bank stellt die regelmiaRige Uberwachung der Einhaltung ihrer Grundsatze zur Auftragsausfithrung durch die DZ

BANK sicher.

1.2.3 Ausfiihrung auBerhalb eines Handelsplatzes

Im Rahmen der Ausfiihrungsgrundsatze der Bank kénnen Kundenauftrage auch auRerhalb eines Handelsplatzes (d. h.
aullerhalb eines organisierten Marktes, eines multilateralen Handelssystems) vor. Hierfir ist eine ausdriickliche
Zustimmung des Kunden erforderlich, ohne die der Auftrag nicht ausgefiihrt werden kann.

Bei der Ausfiihrung auRRerhalb eines Handelsplatzes besteht grundsatzlich fiir den Kunden ein Gegenparteirisiko, also ein
spezielles Adressausfallrisiko, das darin besteht, dass ein Handelspartner seinen Verpflichtungen (z.B. Lieferverpflichtung

der Stiicke, Uberweisung des Verkaufsbetrages) nicht oder nur teilweise oder nicht rechtzeitig nachkommt.

1.2.4 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen an Investmentvermogen (Investmentfonds)

Die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen an Investmentvermogen (Investmentfonds) zum von der

Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) festgelegten Ausgabe- bzw. Riicknahmepreise unterliegen den speziellen Regelungen

des Kapitalanlagegesetzbuches. Damit wird sichergestellt, dass Kunden ihre Anteile an Investmentvermogen

(Investmentfonds) zu marktgerechten Preisen erwerben und zuriickgeben kénnen.

2 Veroffentlichung tiber die wichtigsten Ausfiihrungsplatze (,, TOP-5 Bericht”), sowie Qualitadtsbericht
Die Bank wird einmal jahrlich die 5 wichtigsten Ausfiihrungsplatze pro Finanzinstrumentenklasse, sowie den

Qualitatsbericht tber die Ausflihrungsqualitat aller Ausflihrungsgrundsatze auf ihrer Website veroffentlichen und diese 2

Jahre zur Verfiigung stellen.
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Anlage: Tabelle Kategorie von Finanzinstrumenten

Kategorie von Finanzinstrumenten Geschaftsart Ausfiithrung tiber Ausfiihrungsplatz/ -ort **

Eigenkapitalinstrumente — Aktien und Depositary Receipts

Kommission DZ BANK AG”
Schuldtitel
Schuldverschreibungen

Kommission DZ BANK AG*

Festpreis IBB AG DZ BANK AG*
Strukturierte Finanzprodukte

Kommission DZ BANK AG*
Verbriefte Derivate
Optionsscheine und Derivate

Kommission DZ BANK AG*
Investmentanteilscheine

Kommission DZ BANK AG*

Borsengehandelte Produkte (exchange traded funds, exchange traded notes und exchange traded commodities)

Kommission DZ BANK AG*
Sonstige Finanzinstrumente
Bezugsrechte
Kommission DZ BANK AG*
Zinsderivate
Festpreis IBB AG
*Tabelle: Wertpapierfirmen ** Die Ausfihrungsplatze der DZ Bank kénnen unter

https://www.dzbank.de eingesehen werden.

Wertpapierfirmen

DZ BANK AG

Ausfiihrungsgrundsitze der Baader Bank AG (Finanzportfolioverwaltung/ Vermégensverwaltung)

Die IBB AG fiihrt die im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung/ Vermdgensverwaltung fiir den Kunden getroffene
Anlageentscheidungen nicht selbst aus, sondern leitet diese der Baader Bank zur Ausfiihrung weiter. Die Baader Bank kann
wiederum auf weitere Handelspartner als Intermediar zurtickgreifen. Sofern die IBB AG der Baader Bank AG keine Weisung zur
Auftragsausfiihrung erteilt, finden deren Ausflihrungsgrundsatze Anwendung.

Die IBB AG kann der Baader Bank AG jedoch Weisungen zur Auftragsausfiihrung erteilen, auf die die vorliegenden
Ausfiihrungsgrundsatze Anwendung finden. Da im Rahmen des Vermoégensverwaltungsmandats ausschlieflich
borsengehandelte Produkte verwendet werden, beschranken sich die vorliegenden Ausfiihrungsgrundsatze auf diese
Instrumentengattung.
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1 Depotbank
Die IBB AG erbringt die Dienstleistung Vermdgensverwaltung unter Einbindung des Kooperationspartners Baader Bank AG,
Weihenstephaner Str.4, 85716 Unterschleifheim (nachstehend “Baader Bank” genannt).

Die Depotbank wurde aufgrund folgender Erwagungen ausgewahlt: Die kompetitive Preisgestaltung der Depotbank erlaubt es
der IBB AG eine kosteneffiziente Vermdgensverwaltung anzubieten. Darlber hinaus ermdglicht die moderne technische
Infrastruktur der Depotbank eine effiziente Integration mit den technischen Systemen der IBB AG. AuRerdem kann die
Depotbank als Wertpapierspezialistin einschlagige Erfahrungen im Handel von Wertpapieren vorweisen.

2 Bestmogliches Ergebnis und Ausfiihrungsplitze
Die IBB AG trifft alle hinreichenden MaRnahmen, um fir ihre Kunden das bestmaogliche Ergebnis zu erzielen.
Das bestmogliche Ergebnis fiir den Kunden kann anhand folgender Faktoren bestimmt werden:
. Preis des Finanzinstruments,
. mit der Auftragsausfiihrung verbundene Kosten,
. Geschwindigkeit der Ausfiihrung,
e Wahrscheinlichkeit der Ausflihrung und Abwicklung des Auftrags,
e Artund Umfang des Auftrags,
e Alle sonstigen fir die Auftragsausfihrung relevanten Aspekte

Die IBB AG bestimmt das bestmogliche Ergebnis vorrangig am Gesamtentgelt, da es sich bei den Kunden ausschliefflich um
Privatkunden handelt. Zur Erzielung des bestmoglichen Gesamtentgelts erteilt die IBB AG der Baader Bank AG zweckmaRige
Weisungen. Die IBB AG kann ggf. auch die anderen Ausfiihrungsfaktoren berlicksichtigen, die in diesem Absatz in der (absteigenden)
Reihenfolge aufgefiihrt sind.

Die Bank leitet Kundenauftrage zur Ausfiihrung an einem Ausfiihrungsplatz an die Baader Bank AG weiter. Die Ausfiihrungsgrundsatze
und Ausfiihrungsplatze der Baader Bank AG koénnen Sie unter https://www.baaderbank.de einsehen.

Die weitergeleiteten Auftrage konnen durch die Depotbank grundsatzlich an unterschiedlichen Ausfiihrungsplatzen ausgefihrt
werden. Die IBB AG kann entweder die Depotbank anweisen, die Auftrage an einem bestimmten Ausflihrungsplatz zu platzieren oder
die Auswahl des Handelsplatzes im Rahmen der erteilten zweckmaRigen Weisungen in das pflichtgemaRe Ermessen der Depotbank
stellen.

Eine Auftragsausfiihrung auRerhalb von boérslichen Handelsplatzen ist moglich und der Kunde stimmt dieser Art der
Auftragsausfihrung ausdricklich zu. Bei der Auswahl wird den Ausfiihrungsplatzen Vorgang gegeben, welche ein geringes
Gesamtentgelt fur den Kunden erwarten lassen.

Die Ausfiihrungs-, Anbindungs- und Abwicklungskosten sind in diesem Zusammenhang aufgrund der Gebiihrenmodelle der IBB AG und
der Baader Bank AG fiir die Kunden nicht ausschlaggebend

3 Sammelauftrage
Die IBB AG und die Baader Bank AG konnen die Auftrage fiir verschiedene Kunden zusammenlegen (,Sammelauftrag”).
Sammelauftrage ermdoglichen den kostengiinstigen Handel mit Wertpapieren und sind insofern im Grundsatz auch vorteilhaft fir den
Kunden.
Allerdings kdnnen Sammelauftrage fir den einzelnen Kunden auch nachteilig sein. Sie kdnnen etwa eine negative Auswirkung auf die
Preisbildung am Markt haben oder aufgrund eines zu groBen Auftragsvolumens zu einer reduzierten Zuteilung fir den einzelnen
Kunden fuhren. Fir letzteren Fall hat die IBB AG Grundsatze zur ordnungsgemaRen Auftragszuteilung niedergelegt.

4 Sonstiges
Die IBB AG kann im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung/ Vermoégensverwaltung im Namen und auf Rechnung des Kunden
Bruchteile an Wertpapieren erwerben oder verdufern. Es gelten die entsprechenden Sonderbedingungen der Baader Bank AG.

Ausdriickliche Weisungen eines Kunden kdnnen die IBB AG davon abhalten, das bestmaogliche Ergebnis im Sinne dieser
Ausfuihrungsgrundséatze zu erzielen. Die IBB AG nimmt im Rahmen des Anlagemodells jedoch keine Weisungen der Kunden entgegen.
Aufgrund von Systemausfallen, Marktstérungen oder auBergewohnlichen Marktverhéltnissen kann es in seltenen Fallen notwendig
sein, von diesen Ausfiihrungsgrundsatzen abzuweichen. Die IBB AG ist auch unter diesen Umstanden dazu verpflichtet, im besten
Interesse der Kunden zu handeln.

Die IBB AG Uberprift die Ausfiihrungsqualitat regelmaRig, um sicherzustellen, dass die weitergeleiten Auftrage mit dem
bestmaéglichen Ergebnis ausgefiihrt werden. Zur Uberpriifung der Ausfiihrungsqualitit setzt die IBB AG interne und externe Systeme
ein. Diese Ausfilhrungsgrundsitze werden durch die IBB AG mindestens einmal jahrlich tiberpriift. Eine Uberpriifung findet ebenfalls
statt, wenn die IBB AG von einer wesentlichen Veranderung Kenntnis erlangt, die dazu fiihren konnte, dass eine Ausfiihrung mit dem
bestmoglichen Ergebnis nicht mehr gewahrleistet ist.

5 Kundeneinstufung im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung / Vermégensverwaltung
Im Rahmen der Vermégensverwaltung werden alle Kunden als "Privatkunden" eingestuft. Ungeachtet dessen, ob der Kunde mit der
Bank bereits fur andere Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen eine schriftliche Einstufung zum so
genannten “Professionellen Kunde” vereinbart hat.
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