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Die Internationales Bankhaus Bodensee AG (,,IBB AG“) ist als Wertpapierfirma nach § 82 Abs. 9 WpHG
i.V.m. der Delegierten Verordnung (EU) 2017/576 vom 8. Juni 2016 zur Ergdnzung der Richtlinie
2014/65/EU (MIFID 1l) verpflichtet, einmal jahrlich fir jede Wertpapierkategorie die flnf
Ausfiihrungsplatze zu veroffentlichen, die ausgehend vom Handelsvolumen am wichtigsten sind und
einen Bericht ber die erreichte Ausfiihrungsqualitdt zu verfassen. Die Top 5 Ausfihrungsplatze
konnen neben dem Bericht lber die Ausfliihrungsqualitdt und den Ausfihrungsgrundsatzen der
Internetseite der IBB AG entnommen werden.

Die IBB AG fihrt die Kundenauftrage nicht selbst aus, sondern beauftragt die DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main (depotfiihrendes Kreditinstitut),
nachstehend ,DZ Bank” mit der Auftragsausfiihrung. Die Qualitatsberichte der DZ Bank AG kdnnen
Sie folgender Internetseite entnehmen:

https://www.dzbank.de

Die IBB AG hat keinen direkten Zugang zu den Ausfiihrungsplatzen.

Anhand des nachfolgenden Qualitdtsberichts konnen Sie den Grad der erreichten Ausfiihrungsqualitat
auf den Handelspladtzen, auf denen Kundenauftrage der IBB AG ausgefiihrt werden, beurteilen.

a) Erlduterung der relativen Bedeutung, die die Firma den Ausfiihrungsfaktoren Kurs, Kosten,
Schnelligkeit, Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und allen sonstigen Uberlegungen, einschlieBlich
qualitativer Faktoren bei der Beurteilung der Ausfiihrungsqualitadt, beigemessen hat

Die IBB AG bestimmt das bestmogliche Ergebnis fiir den Kunden und die Auswahl des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens, welches mit der Ausfiihrung der Kundenauftragen
beauftragt wird, vorrangig am Gesamtentgelt. Aufgrund der unterschiedlichen Merkmale der
Kundenkategorien differenziert die IBB AG bei der Gewichtung der genannten Faktoren zwischen
Privatkunden und Professionellen Kunden (siehe dazu Punkt e.)

Die von der IBB AG vorgenommene Gewichtung der einzelnen Kriterien und Berticksichtigung
weiterer qualitativer Faktoren findet einheitlich und unabhangig von der Finanzinstrumentenklasse
statt.

Die Ausfiihrungsgrundsatze und Ausfihrungspldtze der DZ Bank kénnen Sie unter
https://www.dzbank.de einsehen.



https://www.dzbank.de/content/dzbank/de/home/footer/richtlinien-und-informationen/mifid-ii.html
https://www.dzbank.de/content/dzbank/de/home/footer/richtlinien-und-informationen/mifid-ii.html

b) Beschreibung etwaiger enger Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsamer
Eigentlimerschaften in Bezug auf alle Handelsplatze, auf denen Auftrage ausgefiihrt wurden

Zwischen der DZ Bank und der IBB AG bestehen weder enge Verbindungen noch eine gemeinsame
Eigentlimerstruktur.

Die IBB AG unterhalt im Rahmen einer Auslagerungsvereinbarung eine vertragliche Verbindung zur
DZ Bank AG als depotfiihrendes Institut. Aus einer vertraglichen Auslagerungsvereinbarung zu einem
depotfiihrenden Institut kénnen sich grundsatzlich Interessenskonflikte ergeben. In den Grundsatzen
zum Umgang der IBB AG mit Interessenkonflikten sind allgemeine Interessenkonflikte sowie
Interessenkonflikte bei der Ausfiihrung von Kundenauftragen aufgefiihrt.

Im Rahmen unserer regelmaligen Beurteilung kommen wir zu dem Ergebnis, dass den
Kundeninteressen ausreichend und angemessen Rechnung getragen wurden.

c) Beschreibung aller besonderen mit Handelsplatzen getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten
oder erhaltenen Zahlungen sowie zu erhaltenen Abschlagen, Rabatten oder sonstigen nicht-
monetdren Leistungen

Es liegen keine besonderen Vereinbarungen mit der Depotbank betreffend geleistete oder
erhaltende Zahlungen sowie erhaltene Abschldge, Rabatte oder sonstige nicht-monetare Leistungen
im Bezug auf Handelsplatze und die Ausfiihrung von Kundenauftragen vor.

d) Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der Handelsplatze gefiihrt haben, die in den
Ausfiihrungsgrundsatzen der Wertpapierfirma aufgelistet sind, falls es zu solch einer Verdnderung
gekommen ist

Es haben sich hinsichtlich der Systematik zur Ausfiihrung von Kundenauftrdagen bei der DZ Bank, als
depotfiihrenden Stelle keine Veranderungen ergeben.

e) Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung unterscheidet,
wenn die Firma verschiedene Kundenkategorien unterschiedlich behandelt und dies die
Vereinbarungen liber die Auftragsausfiihrung beeinflussen kénnte

Die IBB AG verwendet fiir Privatkunden und Professionelle Kunden — entsprechend der Systematik
der DZ Bank AG - separate Ausfliihrungsgrundsatze, die die jeweilige Interessenlage der
Kundengruppe bericksichtigt. Die IBB AG gewichtet die genannten Kriterien zur Erzielung des
bestmoglichen Ergebnisses — entsprechen der Systematik der DZ Bank AG - nach MaRgabe der dem
Kunden vorab mitgeteilten Kundeneinstufung gem. WpHG (Privatkunde oder Professioneller Kunde).

Bei der Ausfiihrung der Auftrdage von Privatkunden berticksichtigt das von der IBB AG zur Ausfiihrung
von Kundenauftragen beauftragte Institut, die DZ BANK AG, vorrangig das Gesamtentgelt, das sich
aus dem Preis fiir das Finanzinstrument und samtlichen mit der Auftragsausfiihrung verbundenen
Kosten ergibt, sowie das Kriterium Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwicklung, das
Auswirkungen auf das Gesamtentgelt haben kann.

Bei der Ausfiihrung der Auftrdge der professionellen Kunden wurden nach Ansicht der IBB AG die
Kriterien Preis, Kosten, Geschwindigkeit der Ausfiihrung, Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung und
Wahrscheinlichkeit der Abwicklung durch das zur Ausfiihrung von Kundenauftragen beauftragte
Institut, die DZ Bank AG, kundeninteressengerecht beriicksichtigt. Folgende qualitative Faktoren
(Handelszeiten der einzelnen Ausfiihrungsplitze, Uberwachung des Handels, Zugang zu
Handelsplatzen, Bereitstellung von Handelstechniken) wurden ebenso unter den Kriterien
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Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Wahrscheinlichkeit der Abwicklung
mitberlcksichtigt.

Da fir die Professionellen Kunden neben dem Preis und den Kosten auch die Geschwindigkeit und
Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwicklung eine wichtige Rolle spielen, werden fir die
Kunden die Ausfihrungspldtze mit der hochsten Liquiditat als bestmogliche ausgewahlt.

f) Erlauterung dazu, ob bei der Ausfiihrung von Auftrdagen von Kleinanlegern anderen Kriterien als
dem Kurs und den Kosten Vorrang gewdhrt wurde und inwieweit diese anderen Kriterien
mafBgeblich waren, um das bestmogliche Ergebnis im Sinne der Gesamtbewertung fiir den Kunden
zu erzielen

Bei der Weiterleitung eines Auftrags von Privatkunden wird vorrangig das Gesamtentgelt
beriicksichtigt. Das Gesamtentgelt beinhaltet grundsatzlich den Preis flir das Finanzinstrument sowie
samtliche mit der Auftragsausfiihrung verbundenen Kosten.

Dariber hinaus wurde das Kriterium der Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwicklung, das
Auswirkungen auf das Gesamtentgelt hat, mit einem Gewicht von 15% berticksichtigt. Folgende
qualitative Faktoren (Handelszeiten der einzelnen Ausfiihrungsplatze, Uberwachung des Handels,
Zugang zu Handelsplatzen, Bereitstellung von Handelstechniken) sind unter dem Kriterium der
Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwicklung mitbericksichtigt.

g) Erlduterung dazu, wie die Wertpapierfirma etwaige Daten oder Werkzeuge zur
Ausfiihrungsqualitat genutzt hat, einschlieBlich jeglicher im Rahmen der Delegierten Verordnung
(EVU) 2017/575 veroffentlichter Daten

Zur Bewertung der Ausfiihrungsqualitat werden in den Kontrollhandlungen in der IBB AG neben
internen und externen Daten auch die von der DZ Bank AG zur Verfligung gestellten Informationen,

wie Ausfiihrungsgrundsatze und TOP 5 Reportings genutzt.

Die seitens der DZ Bank AG hierfiir bereitgestellten Informationen und Unterlagen sind unter
folgendem Link abrufbar:

https://www.dzbank.de

h) Erlduterung dazu, wie die Wertpapierfirma die Informationen eines Anbieters konsolidierter
Datenticker im Sinne von Artikel 65 der Richtlinie 2014/65/EU genutzt hat

Es werden derzeit keine Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker genutzt.


https://www.dzbank.de/content/dzbank/de/home/footer/richtlinien-und-informationen/mifid-ii.html

